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Resumen.

La presenta investigacion tiene como objetivo analizar el comportamiento estratégico entre la Secretaria
de Hacienda y Crédito Publico (SHCP) y el Banco de México, al momento de establecer su postura de
politica econdmica y asi determinar si existe coordinacion entre ambas instituciones. Para ello, se
construyen dos modelos econométricos probabilisticos de eleccion discreta basados en la estructura de
teoria de juegos no cooperativos bajo los conceptos de equilibrio de Nash y equilibrio de Stackelberg.
Estos modelos, que incluyen un coeficiente de interaccién en las funciones de pérdida de cada institucion,

son estimados mediante maxima verosimilitud con datos mensuales de enero de 2012 a diciembre de 2018.

Los resultados muestran que existe coordinacion entre las decisiones de politica econémica de ambas
instituciones bajo el enfoque de equilibrio de Nash. Esto implica, por un lado, que cuando el Banco de
México decide modificar la tasa de interés de referencia, se reduce la probabilidad de que la SHCP incurra
en déficit fiscal, mientras que cuando la SHCP decide operar con déficit fiscal, se incrementa la
probabilidad de que el Banco de México modifique su tasa de interés de referencia. Por otro lado, bajo el
enfoque de equilibrio de Stackelberg, en ambos escenarios la institucion lider no toma en consideracion
las decisiones de politica econdmica de la institucion seguidora, sin embargo, esta Ultima si toma en
consideracién las decisiones de politica econdémica de la institucion lider, por lo que existe coordinacion
de su parte. Finalmente, los resultados econométricos sugieren que en México la interaccion entre la SHCP

y el Banco de México sigue un comportamiento simultaneo.
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